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Balance abreviado al

(expresado en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2020 31.12.2019
ACTIVO NO CORRIENTE 982 1.536
Inmovilizado intangible 5 921 1.392
Inmovilizado material 6 61 144
ACTIVO CORRIENTE 3.309.303 3.313.071
Existencias 7 2.288.597 2242911
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 8.730 26.030
Otros deudores 8.730 26.030
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.011.976 1.044.130
TOTAL ACTIVO 3.310.285 3.314.607
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2020 31.12.2019
PATRIMONIO NETO 603.773 603.773
Fondos propios 9 603.773 603.773
Capital 600.000 600.000
Capital escriturado 600.000 600.000
Reservas 3.773 3.773
Reserva de capitalizacion 321 321
Otras reservas 3.452 3.452
Resultado del ejercicio 3 - -
PASIVO NO CORRIENTE 2.700.000 2.700.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 2.700.000 2.700.000
PASIVO CORRIENTE 6.512 10.834
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 6.512 10.834
Proveedores 2.054 3.270
Otros acreedores 4.458 7.564
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.310.285 3.314.607




CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020
(expresada en euros)

Nota 2020 2019

Variacién de existencias de productos terminados y en

curso de fabricaciéon 7 45.686 51.829
Aprovisionamientos 14 (29.882) (32.384)
Otros gastos de explotacion (15.250) (18.897)
Amortizacion del inmovilizado ) 5,6 (554) (548)
RESULTADO DE EXPLOTACION - 2
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12 = 5

RESULTADO DEL EJERCICIO \3 -
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el 31 de diciembre de 2020

1) Actividad

La Sociedad Cartagena Alta Velocidad, S.A, (en adelante la Sociedad) se constituyé el dia 12 de
diciembre de 2006 por tiempo indefinido mediante escritura publica autorizada ante el Notario de
Murcia D. Francisco Javier Clavel Escribano, con el nimero 4.705 de Orden de su Protocolo, no
habiendo modificado su denominacion desde su constituciéon. Su domicilio social actual se encuentra
en Murcia, Plaza de las Balsas n°1, 2° planta, segiin modificacion de domicilio otorgada en escritura
publica ante la notaria de Madrid de Dofia Blanca Entrena Palomero con ntimero de protocolo 1.299.

Con fecha 22 de junio de 2006 el Ministerio de Fomento, la Comunidad Auténoma de la Region de
Murcia, el Ayuntamiento de Cartagena, y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)
suscribieron un Acuerdo para el desarrollo de las actuaciones relativas a la red de Alta Velocidad en la
ciudad de Cartagena y la correspondiente remodelacion de las infraestructuras ferroviarias. EI mismo
acuerdo preveia la constitucién de esta Sociedad con el fin de facilitar la coordinacién y ejecucion de
las actuaciones correspondiente a la ordenacion ferroviaria y de transporte publico, y promover y
gestionar la transformacion urbanistica derivada de las obras de remodelacién del sistema ferroviario
en Cartagena.

La Sociedad tiene por objeto llevar a cabo la coordinacién de las actuaciones correspondientes a la
remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la ciudad de Cartagena, teniendo en cuenta la
incorporacion de la ciudad a la red de altas prestaciones segiin las previsiones del “Plan Estratégico de
Infraestructuras y Transporte (PEIT) 2005-2020”, asi como la coordinacién de aquellas actuaciones
relativas a la transformacion urbanistica de los suelos ferroviarios de titularidad estatal que resulten
innecesarios para la explotacion ferroviaria, como consecuencia del desarrollo de dichas actuaciones
de remodelacion, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el “Protocolo de Colaboracion entre el
Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Region de Murcia, el Ayuntamiento de Cartagena y el
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la Remodelacién de la Red Arterial
Ferroviaria de la Ciudad de Cartagena”

Para la realizacion de su objeto social, la Sociedad:

a) Definiré la propuesta global de la actuacion urbanistica concertada en el ambito de la ciudad de
Cartagena.

b) Coordinaré la realizacion de los estudios y proyectos necesarios para la ejecucion de las
actuaciones urbanisticas y de infraestructura de transporte a que hace mencién el “Protocolo de
Colaboracion entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Regién de Murcia, el
Ayuntamiento de Cartagena y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la
Remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Cartagena™, sin perjuicio de las
competencias que, en materia de ordenacion del territorio y urbanismo corresponden al
Ayuntamiento de Cartagena y al Gobierno de la Region de Murcia y, en materia ferroviaria,
corresponden al Ministerio de Fomento.

c) Elaborara los estudios y propuestas que permitan la planificacion y ejecucion de actuaciones
urbanisticas y de transporte, definiendo sus costes.

d) Propondra la creacién de instrumentos de gestion adecuados para llevar a cabo los proyectos que
se acuerden, asegurando la coordinacion de los mismos.

e) Ejecutard aquellas obras que le sean encomendadas por los socios mediante acuerdos especificos,
de acuerdo con la normativa aplicable y con respecto a las competencias que, para la ejecucion
de obras publicas, tengan aquéllos atribuidas.
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f) Definira el plan de etapas y el balance econdémico de la operacion, y financiara, con los recursos
econdmicos que obtengan como consecuencia del desarrollo urbanistico del 4mbito de la
actuacion, y de acuerdo con el orden de prioridades y con los limites fijados en el “Protocolo de
Colaboracién entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Regién de Murcia, el
Ayuntamiento de Cartagena y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la
Remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Cartagena”, las siguientes
actuaciones:

® La adaptacion de los accesos ferroviarios a la llegada del corredor ferroviario de altas
prestaciones Madrid-Levante, incluyendo el soterramiento del actual trazado del ferrocarril.

e La remodelacion de la actual Estacion ferroviaria de Cartagena, teniendo en cuenta su
adaptacion al soterramiento del pasillo ferroviario.

e La cobertura de los costes financieros del conjunto de actuaciones de la Sociedad.

e Lareinversion de los recursos excedentarios que pudieran existir tras llevar a efecto todas las
actuaciones anteriormente enumeradas, en mejorar las infraestructuras ferroviarias en la
ciudad.

Con fecha 20 de febrero de 2014, la Sociedad acordé desarrollar la actuacién de integracion del
ferrocarril en Cartagena en la nueva ubicacién propuesta por el Execmo. Ayuntamiento de esta ciudad,
en la zona Norte del Ensanche, en la parcela cedida por el mismo situada junto al centro comercial
Mandarache, encargando a ADIF-Alta Velocidad la redaccion del Proyecto que definiria los diferentes
aspectos a desarrollar, ejecutandose las obras en la medida en que la Sociedad obtuviera los recursos
economicos suficientes para su construccion.

Con fecha 13 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracién de la Sociedad acuerda resolver el
contrato por el que se encargé ADIF-AV la redaccion del Proyecto de la Nueva Estacion de Cartagena
en la zona de Mandarache, asi como dejar sin efecto la Adenda suscrita en fecha 25 de marzo de 2014.
Igualmente, se acordo definir el nuevo esquema de integracion del ferrocarril en la ciudad de Cartagena,
manteniendo la ubicacion de la actual estacion, y encomendado al Ministerio de Fomento la redaccion
de los estudios y analisis previos necesarios de alternativas y del Estudio Informativo correspondiente,
y ADIF-AYV la redaccion del Proyecto que resultara de dicho Estudio.

Con fecha 28 de mayo de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad, tras analizar el Estudio
de Viabilidad y Alternativas de las Actuaciones necesarias para la remodelacién de la RAF de
Cartagena, acuerda desarrollar la alternativa denominada “Integracion permeable ferrocarril-ciudad”.

Con fecha 19 de julio de 2018, el Consejo de Administracién, acuerda dejar en suspenso el acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de 28 de mayo de 2018, en el que se aprobd el desarrollo
de la alternativa denominada “Integracion permeable ferrocarril-ciudad”, hasta que se realice un estudio
de viabilidad de la nueva alternativa planteada por el Ayuntamiento de Cartagena.

A su vez, se acuerda solicitar a la Secretaria General de Infraestructuras del Ministerio de Fomento el
inicio de un nuevo Estudio Informativo en el que se contemple la solucién planteada por el
Ayuntamiento de Cartagena, llevando a cabo los estudios previos necesarios que sirvan de base para el
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Con fecha 22 de febrero de 2019, el Consejo de Administracion acordd solicitar al Ministerio de
Fomento: la redaccion de un nuevo Estudio Informativo de una variante para el transporte de
mercancias que conectara con la darsena de Escombreras del puerto de Cartagena y la zona industrial
adyacente, asi como, la continuacion de las actuaciones necesarias para que la llegada de la alta
velocidad a Cartagena se realice por el corredor actual, garantizando su compatibilidad con soluciones
de integracion urbana del ferrocarril.

En el gjercicio 2020 no se han adoptado nuevos acuerdos a los existentes y mencionados anteriormente.

2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas, compuestas por el balance abreviado, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada y la memoria abreviada compuesta por las notas 1 a 16, se han preparado a
partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable, el Plan General Contable aprobado por €l Real Decreto 1514/07, de 16 de noviembre de
2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y por el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados correspondientes al ejercicio.

Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en
euros.

Las cuentas anuales abreviadas formuladas por los administradores seran sometidas a aprobacion
por la Junta General de Accionistas, estiméandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

b) Principios contables

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con los principios contables
obligatorios. No existe ningtn principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado
de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracién de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas

por los administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La vida 1til de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (nota 4.a y b).

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La activacion de costes incurridos como mayor valor de existencias (nota 4.f).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible hasta la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales abreviadas, no existiendo ningtin hecho que pudiera hacer
cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro, no conocido a la fecha de
elaboracién de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que
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Adicionalmente, a las ya comentadas, la preparacion de las cuentas anuales abreviadas ha requerido
la aplicacion de otras estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e
hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se
resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las incertidumbres y estimaciones son significativas para la preparacion
de las cuentas anuales abreviadas:

Estimaciones acerca de la incertidumbre de las desviaciones en coste y plusvalias

Las obras y proyectos que la Sociedad acometera, en funcién del Protocolo formalizado (véase
nota 1), se financiaran, por un lado, mediante las aportaciones del Ministerio de Fomento por
importe de 12 millones de euros, la Comunidad Auténoma de la Regi6n del Murcia por importe
de 1,47 millones de euros y el Ayuntamiento de Cartagena por un importe de 0,63 millones de
euros y de otra, con los ingresos que se obtengan de la venta de los terrenos que seran cedidos a
la Sociedad. El valor por el que en el futuro se enajenaran dichos terrenos y el coste final de las
obras a acometer supone estimaciones complejas y significativas. Por todo ello, la Sociedad
contrato en 2009 a SEGIPSA (Sociedad Estatal de Gestion Inmobiliaria y de Patrimonio, S.A.)
para la elaboracién de un informe de valoracion de los mencionados terrenos, sin que dicho
informe haya sido actualizado con posterioridad y sin que se haya contratado con otra tasadora la
elaboracion de un nuevo informe de valoracion.

A pesar de que el Protocolo no contempla como seran financiados las posibles desviaciones en el
coste final del proyecto y en la financiacion derivada de las plusvalias generadas por las
actuaciones urbanisticas, el caracter publico de los accionistas y la actual forma de financiacién
de los proyectos en ejecucion siguiendo un criterio de reparto acorde con la distribucién del capital
social entre ellos, hacen prever que el proyecto sera finalizado sin contratiempo financiero.

En el caso que existan desviaciones, las diferencias de valoracién que se produzcan cuando la
Sociedad haya dado de baja la totalidad de los elementos entregados a cambio, deberén ser objeto
de acuerdos que se adopten por los socios de la Sociedad.

Estimaciones acerca de la incertidumbre de la financiacién de la Sociedad

Con fecha 15 de julio de 2014, la Sociedad recibié de sus accionistas (ADIF Alta Velocidad,
Consejeria de Fomento, Obras Piiblicas y Ordenacién del Territorio de la Comunidad Auténoma
de la Region de Murcia, Excmo. Ayuntamiento de Cartagena y Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias) un préstamo participativo, por valor de 2.700.000 euros y vencimiento 31 de marzo
de 2017, para hacer frente a la deuda financiera y posibilitar la viabilidad del objeto social de
dicha Entidad. Con fecha 7 de julio de 2017, el Consejo de Administracién acordé la prorroga del
préstamo participativo por tres afios y vencimiento 31 de marzo de 2020. Con fecha 11 de mayo
de 2020, el Consejo de Administracion acordd la novacién del préstamo participativo con
vencimiento 30 de junio de 2030. Asimismo, se incorporé una cléusula de vencimiento parcial o
total anticipado obligatorio en la que se afiade a las causas de amortizacién anticipada obligatoria la
siguiente: “cuando la Sociedad disponga de fondos obtenidos como consecuencia del desarrollo
urbanistico del &mbito de actuacion, estara obligada en un plazo maximo de un mes a devolver o
bien parcialmente, en caso de que los ingresos no cubran la totalidad de las cantidades prestadas,
devolviéndose en este caso a los prestamistas en proporcion a las cantidades desembolsadas por
cada uno de ellos, o totalmente, en el caso de que los ingresos alcancen para cancelar el importe
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Las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién
de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2020. No obstante, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
gjercicios. El efecto en las cuentas anuales abreviadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

Por lo tanto, més alla del factor causante de duda acerca de los ingresos previstos en la enajenacion
de los terrenos que seran cedidos a la Sociedad, el caracter publico de los accionistas y los acuerdos

alcanzados al efecto mitiga las dudas respecto a la continuidad de la Sociedad.

Estimaciones sobre el impacto del coronavirus COVID-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declara el brote del Coronavirus
COVID-19 una pandemia internacional, esta situacion ha conllevado incertidumbres y
consecuencias significativas, no solo en el ambito econdmico y financiero de las sociedades sino
también en otros dmbitos como el mercantil, laboral y fiscal. Por ello, los Gobiernos de la mayoria
de los paises afectados, entre ellos Espafia, han tomado medidas para contener y mitigar el impacto
de esta crisis y su efecto en la actividad de los paises.

Dada la situacion en la que se encuentra la Sociedad, no se ha producido ninguna consecuencia
significativa en relacion con la Sociedad y sus operaciones derivadas de la pandemia. Asimismo,
aun siendo conscientes de las incertidumbres existencias en la fecha de formulacién de las cuentas
anuales abreviadas, los administradores de la Sociedad no prevén impactos significativos a corto
plazo que puedan afectar al volumen de operaciones o normal desarrollo de la actividad de la
Sociedad, los resultados esperados, la valoracién de sus activos y otras magnitudes relevantes.

d) Comparacion de la informacion

No existe ninguna causa que impida la comparacion de los estados financieros del ejercicio actual
con los del ejercicio anterior.

e) Agrupacion de partidas

No existen partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto que se presentan de forma agrupada.

f) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes
)
Pg B . iy : i . ;. . .
) /)7 Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a partir
z O de la fecha de las presentes cuentas anuales abreviadas.

3) Aplicacién del resultado

Siendo el resultado contable del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020 equilibrado, al no arrojar
ni beneficios ni pérdidas, no procede proponer a la Junta de Socios la aplicacion del resultado.

El'7 de octubre de 2020 la Junta Gengral de Accionjstas, siendo el resultado contable del ejercicio 2019
equilibrado, al no arrojarai benefigjos ni pérdidas) no procedié formular propuesta de aplicacion del
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4) Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales
abreviadas son las siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.l) Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicién o de produccién, incluyendo los costes de
registro y formalizacién. Se amortiza de manera lineal durante su vida util (4 afios).

a.2) Aplicaciones informaéticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el
derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicion o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de
4 afios desde la entrada en explotacioén de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del
egjercicio en que se incurren.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccién y minorado
por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservaciéon y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en base al precio
de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
a dichos bienes, asi como una proporcion razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de amortizacién
aplicados son los siguientes:

Afios de vida
Elemento util estimada

Mobiliario

Equipos para proceso de la informacion
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¢) Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material o
intangible cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta, mediante el denominado “test
de deterioro” si existen indicios de que algin inmovilizado material o intangible, con vida util
indefinida, o en su caso alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorados, en cuyo
caso se procede a estimar su importe recuperable efectuando las correspondientes correcciones
valorativas.

Los célculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectian de forma
individualizada. No obstante, cuando no es posible determinar el importe recuperable de cada
bien individual se procede a determinar el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenezca cada elemento del inmovilizado.

d) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

d.1) Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a
su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

e) Instrumentos financieros

e.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracion, en las
siguientes categorias:

e.1.1) Préstamos y partidas a cobrar
Corresponden a créditos por operaciones comerciales o no comerciales, originados en

la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente
a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados
en funcion de su tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los débitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se valoran inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion
directamente atribuibles.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado en
el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por
dicho importe.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo, es decir, con valoracion desfavorable para
la empresa, se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios que los
correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
anterior.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable,
el menor.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.
& No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior a

'/ un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no resulta significativo.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dichas correcciones son objeto de reversion si las circunstancias que causaron la correccion del
valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la cuenta

de pérdidas y ganancias.
i




CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

A 31 de diciembre de 2020 la practica totalidad del coste incurrido y activado como existencias
se corresponde con el desarrollo de proyectos relacionados con las obras ferroviarias relativas a
las actuaciones para la remodelacion de la red arterial ferroviaria de Cartagena y su adaptacién a
la llegada de la Alta Velocidad a la ciudad. La parte del saldo de existencias que no se corresponde
con proyectos relacionados con obra ferroviaria sino con proyectos u obra de caracter urbanistico
no era significativa.

Dado que el Protocolo de Colaboracién entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de la Regién
de Murcia, el Ayuntamiento de Cartagena y el Administrador de Infraestructura Ferroviarias para
la remodelacion de la red arterial ferroviaria de la ciudad de Cartagena establece en su exponendo
sexto que el Ministerio de Fomento se responsabiliza del coste de la llegada de la alta velocidad
ferroviaria a Cartagena, la realizacion del valor de las existencias estd garantizado, al tratarse la
mayor parte de las existencias actuales de existencias de caracter ferroviario que en el futuro
revertiran en dicho accionista.

Sin embargo, considerando el volumen y complejidad técnica de las actuaciones futuras a realizar
por la Sociedad, tanto ferroviarias como urbanisticas, asi como la dificultad para determinar el
coste final de estas actuaciones y el valor de mercado futuro de los terrenos que ésta obtendra a
cambio de dichas actuaciones urbanisticas (véanse notas 1 y 2 (c)), la Sociedad considera que el
resultado final de los ingresos futuros y los rendimientos econémicos que finalmente se obtengan
de su actividad no pueden ser estimados con fiabilidad.

Las existencias de la Sociedad se generan en un periodo superior al afio por lo que su coste incluye
los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden a otro tipo de
financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a su generacion.

De acuerdo a su naturaleza y a la normativa contable, estas existencias se clasifican como activo
corriente, con independencia de su periodo estimado de realizacion, que al cierre de 2020 es de
ciclo largo.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la
ase imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de

jercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, dardn lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias
temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segtn los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion.




































