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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales abreviadas
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A (la Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa, segin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valor neto de realizacion de las existencias

Tal y como se indica en las notas 2.c y 4.f. de la memoria abreviada adjunta, la determinacion del
coste de |as obras ferroviarias a realizar y la dificultad existente para estimar el precio de venta futuro
de los terrenos que seran cedidos a la Sociedad a cambio de dichas obras requiere de estimaciones
complejas que dificultan la determinacion actual del valor neto de realizacién de las existencias. Esta
circunstancia y la importancia del saldo de dicho epigrafe del balance son los factores por los que
consideramos el valor neto de realizacion de las existencias un riesgo significativo y el aspecto mas
relevante de nuestra auditoria.
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El procedimiento de auditoria que, entre otros, hemos seguido para dar respuesta a dicho riesgo, ha
consistido en circularizar a todos los socios, solicitando a todos ellos, entre otros, la confirmacién
acerca de las condiciones en las que dichas existencias seran transmitidas. Igualmente, hemos
evaluado si el detalle de la informacidn incluida en la memoria abreviada adjunta en relaciéon con esta
cuestion era adecuada.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccioén material en las cuentas anuales abreviadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administrador

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de |a
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién
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CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.

Balance abreviado al
31 de diciembre de 2024
(expresado en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2024 31.12.2023
ACTIVO NO CORRIENTE 87 108
Inmovilizado intangible 5 87 108
ACTIVO CORRIENTE 5.924.262 3.315.011
Existencias 9 2.533.898 2.467.674
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.852 11.853
Otros deudores 11 12.852 11.853
Inversiones financieras a corto plazo 7.a 165 -
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 3.377.347 835.484
TOTAL ACTIVO 5.924.349 3.315.119
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2024 31.12.2023
PATRIMONIO NETO 605.716 603.773
Fondos propios 10 605.716 603.773
Capital 600.000 600.000
Capital escriturado 600.000 600.000
Reservas 3.773 3.773
Reserva de capitalizacién 321 321
Otras reservas 3.452 3.452
Resultado del ejercicio 1.943 -
PASIVO NO CORRIENTE 5.305.924 2.700.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.b, 13 5.305.924 2.700.000
PASIVO CORRIENTE 12.709 11.346
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.709 11.346
Proveedores 7.b, 13 6.613 8.394
Otros acreedores . 6.096 2.952
TOTALPATRIMONIO NETO Y PASIVO [ / 5.924.349 3.315.119
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CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada

correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024
(expresada en euros)

Nota 2024 2023

OPERACIONES CONTINUADAS

‘e;azijlrcsij[; ;l?ael;(:is::::ic;is de productos terminados y . ] 66.224 58.359
Aprovisionamientos 13 (33.295) (36.138)
Otros gastos de explotacién (32.908) (22.200)
Amortizacién del inmovilizado 5 @21 1)
RESULTADO DE EXPLOTACION - -
Ingresos financieros 2.523 -
Otros ingresos financieros 2.523 -
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
Impuestos sobre beneficios 11 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 -
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CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido
y la Sociedad no mantiene la gestion corriente sobre dicho bien, ni retiene el control efectivo
sobre el mismo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

5) Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2024 y 2023, de los valores brutos y de la amortizacién
acumulada son:

Patentes, marcas y Aplicaciones
similares informaticas Total
Valores brutos

Saldo al 01.01.23 9.435 1.800 11,235
Saldoal 31.12.23 9.435 1.800 11.235
Saldoal 31.12.24 9.435 1.800 11.2335

Amortizacion acumulada
Saldoal 01.01.23 (9.306) (1.800) (11.1006)
Dotacion a la amortizacion 2n - 20
Saldo al 31.12.23 (9.327) (1.800) (11.127)
<-———-'- Dotacion a la amortizacion (21) - 21
Y, 4 Saldoal 31.12.24 (9.348) (1.800) (11.148)
%\ Valor Neto Conrable al 31.12.23 108 - 108
— Valor Neto Contable al 31.12.24 87 - 87

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.12.24 31.12.23

Propiedad industrial 9.228 9.228

Aplicaciones informaticas 1.800 1.800

@ 11.028 11.028







CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

b) Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la

norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a coste amortizado

Total

Pasivos financieros a coste amortizado

b.1) Pasivos financieros a coste amortizado

diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Pasivos financieros a largo

plazo

Otros pasivos financieros

31.12.24 31.12.23
5.305.924 2.700.000
5.305.924 2.700.000

Pasivos financieros a corto plazo

Otros pasivos financieros

31.12.24 31.12.23
L2577 11,322
12.577 11,322

El desglose de los saldos de los pasivos financieros clasificados en esta categoria a 31

No corriente Corriente
Concepto 311224 31.12.23 31.12.24 3112.23
Deudas s del s asociadas a | 1 j
eu ’can empresas del grupo y asociadas a largo plazo (ver 5305924 2700.000 i )

nota 13)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 12.577 11.322
Proveedores, empresas del grupo v asociadas (ver nota 13) - - 6.613 8394
Acreedores varios - - 5.964 2928

% Total 5.305.924 2,700,000 12577 11322
A
B 1 9






CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

9) Existencias

Los saldos de las existencias han sido:

Existencias
Saldo al 01.01.23 2.409.315
Entradas —33359“
Saldoal 31.12.23 2.467.674
Entradas 66.224
Saldoal 31.12.24 2.533.898

El detalle de los movimientos para los gjercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

Adiciones/

Concepto 31.12.23 (Salidas) 31.12.24
Proyectos ferroviarios 1.331.280 - 1.331.280
Proyectos urbanisticos 52.786 - 52.786
Repercusion de gastos (ver nota 13) 539.541 33.295 572.836
Otros gastos operativos 359.792 32.855 392.647
Gastos financieros 184,275 74 184.349
Total 2.467.674 66.224 2.533.898

Concepto 31.12.22 ’Tg':l’lz';:f! 31.12.23
Proyectos ferroviarios 1.331.280 - 1.331.280
Proyectos urbanisticos 52.786 - 52.786
Repercusion de gastos (ver nota 13) 503.403 36.138 339541
Otros gastos operativos 337.630 22,162 359.792
Gastos financieros 184.216 59 184275
Total 2.409.315 58.359 2.467.674

La Sociedad se encuentra en fase inicial de los proyectos que desarrollard. Al 31 de diciembre de 2024
y 2023, la cifra de existencias recoge los gastos activados en los que la Sociedad ha incurrido desde su
constitucidn y que se consideran necesarios para la adquisicion y produccion de existencias.

En el concepto “gastos financieros™ se incluyen gastos por servicios bancarios y similares por 14.480
euros y gastos financieros por importe de 169.869 euros (14.406 euros y 169.869 euros,
respectivamente, en el ejercicio 2023).

Tal y como se describe en la nota 4.f), se capitalizan los gastos financieros incurridos durante el
ejercicio y que estan relacionados con aquellas existencias que tienen un cicld de produccion superior
a un afio. '







CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra

igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
| del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad tiene unas reservas legales que ascienden a
1.765 euros, en ambos ejercicios.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 esta reserva no se encuentra completamente constituida.
Reserva capitalizacién

De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 27/2014 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades,
seglin la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de cinco afios por el importe

de lareduccion en la base imponible del impuesto de Sociedades aplicado en concepto de Reserva
de capitalizacién (ver nota 11).

El detalle de las deducciones aplicadas es el siguiente:

Arfio Importe

2015 288
K 2016 33

El importe de la reserva de capitalizaciéon a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es de 321 euros, en
ambos gjercicios.

d) Otras reservas

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad tiene unas reservas voluntarias positivas que
ascienden a 1.687 euros, en ambos ejercicios.
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CARTAGENA ALTA VELOCIDAD, S.A.
Memoria abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

11) Situacioén fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los gjercicios 2024 y 2023 es
el siguiente:

31.12.24
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta Corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido 12.852 -
Pasivo por impuesto corriente - 132
12.852 132
31.12.23
Saldos deudores Saldos acreedores
Cucnta Corricnte Corriente
Impuesto sobre el valor anadido 11.853 -
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas - 24
11.853 24

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2024 con la base imponible del
Impuesto Sobre Sociedades (resultado fiscal), es la siguiente:

Ejercicio 2024

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos __Disminuciones __ Efecto neto Total
Saldo de ingresos y gastos 1.943 - 1.943 1.943
Impuesto sobre Sociedades 580 - 580 380
Base imponible (Resultado fiscal) - = 2,523 2,523
Reserva de capitalizacion - - - -
Base imponible ajustada (Resultado fiscal) - - - 2.523
Cuota integra (23%) - - - 380
Cuota liquida - - - 580
Retenciones y pagos a cuenta - - (448)
Pasivo por impuesto corriente - - - 132

En el gjercicio 2024, la totalidad de ingresos financieros corresponden a intereses devengados en
concepto de remuneracion de los saldos medios en las cuentas bancarias que mantiene la Sociedad.
Al cierre del ejercicio 2024 existen intereses devengados y no liquidados por un importe que asciende
a 165 euros (ver nota 7.a). v



















FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de CARTAGENA ALTA
VELOCIDAD, S.A. han formulado las cuentas anuales abreviadas (balance abreviado, cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada y memoria abreviada) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la memoria, que se extiende en las paginas nimeros 1 a 29.

Cartagena, 4 de abril de 2025

D. José Amwnio Santano Clavero Diia. Noelia Maria Arroyo Hernandez
Presiglente

D. Jorge Garcia Mortoro D. Luis Pedro Marco De La Pefia
Vicepresidepte 2° Vicepresidente 3°
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